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Triland Metals 为您奉上



贵金属远期价格
贵金属进行场外交易，交易双方之间签署双边协议。不同于交易所期货合约，该协议

为私人协议，可以根据不同规模或日期进行定制。经纪商之间的贵金属远期市场是一

个仅准许银行和金融机构进入的场外交易市场。除了银行和金融机构之外，其他组织

需要通过Triland等中介机构，才可利用远期市场的流动性。

交易所的买卖信息和交易执行信息可以向公众提供；所有交易活动都有登记和通知。

在场外交易市场上，双边交易过程没有报告；尽管如此，通过致电您的经纪商，也可获

得一些指标信息。另外，彭博社或路透社的特约新闻推送也提供远期指标信息，但是

这些价差组合信息可能是银行间大型交易的指标信息。

术语
贵金属市场反映的是外汇市场机制。例如，ISO 4217标准通常使用以下货币代码标
准：XAU / USD（黄金美元）、XAG/USD（白银美元）、XPT / USD (铂金美元）以及
XPD / USD（钯金美元）。这些格式与EUR / USD（欧元/美元汇率）相同。与外汇市场一
样，贵金属市场的买卖流动性也集中在现货日（交易日后二个营业日，即LME所指的
现货结算日）。金属借入和借出的远期流动性集中于1个月、2个月、3个月（依此类推）
之后的日期。

另外，贵金属的远期借款利率和放款利率的默认报价是利率（%）。幸运的是，对于熟
悉LME的人而言，可以利用相关金属当前标的价格，将这些数值转换成为美元（$）和
美分（¢）。另外，还可按照以下方式逆向运算。

远期利率的成份
远期利率 = 美元利率 – 金属租赁利率

传统上，金属租赁费率减去美元利率后，等于正远期利率。

此时，远期利率为正值，在商品期货行业，也被称为“期货溢价”。 

远期利率的计算
(a) 使用利率比例（%）得出$/¢费率

价格 x 周期天数 ÷ 美国日历年天数 x 利率 (%) = 费率 ($/¢)

$1,250 x 30 ÷ 360 x 0.01 (~1.00%) = +$1.04 

(b) 利用$/¢费率得出利率（%）

期货溢价 ÷ 周期天数 x 美国日历年天数 ÷ 价格 = 费率 (%)

$1.04 ÷ 30 x 360 ÷ $1,250 = 0.01 (~1.00%)

以下是黄金和白银的典型远期利率，分别表示为%和$/¢

XAU/USD 出价% 出价$/¢ 叫价% 叫价$/¢

1M 0.81 $0.0135 1.28 $0.0213

2M 0.81 $0.027 1.28 $0.0426

3M 0.82 $0.0405 1.28 $0.064

6M 0.81 $0.081 1.28 $0.128

9M 0.81 $0.1215 1.28 $0.192

12M 0.87 $0.174 1.27 $0.254

XAU/USD 出价% 出价$/¢ 叫价% 叫价$/¢

1M 0.78 $0.88 1.03 $1.16

2M 0.78 $1.75 1.03 $2.31

3M 0.78 $2.63 1.04 $3.50

6M 0.79 $5.32 1.05 $7.07

9M 0.80 $8.08 1.06 $10.7

12M 0.77 $10.37 1.02 $13.74
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动也可能导致投资价值发生等比例的大规模变动，并且这种变动可能不利于投资者。
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