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LME铁矿衍生品合约
合约设计 
废钢和螺纹钢期货自2015年起在伦敦金属交易所（LME）上市。2019年初交易所

也将热轧卷期货加入其铁矿投资组合。

这些合同的一个特点是在合同到期时进行现金结算 - 即没有实物交割选项。钢铁及

其原材料的实际交付和存储的复杂性和挑战使得现金结算成为必需。

定价方式
作为每个月末结算基础的价格指数由“价格报告机构”（如Fastmarkets MB, Argus 
Media, S&P Global Platts）建立并公布。 并确保期货（即衍生品）与实物市场之间

的价格趋同

换句话说，这些合约不会在LME 圈内交易，而会通过LMEselect - LME的电子交易

平台和经纪行间的电话市场进行交易。

LME铁矿期货的另一个关键特征是其简化的日期结构。市场会提供自当月至15个月

后的双向报价。

定价参考
鉴于钢铁和原材料交易的分散性，LME合约主要反映主要供应和/或消费中心地区

的远期定价。

LME废钢合约的重点则是进入世界最大进口国 - 土耳其的深海货物。由于大部分货

源来自附近地区 - 西欧，波罗的海和美国东海岸，土耳其钢铁生产商是否对此有需

求往往会影响这些国内市场的定价，从而使LME合约更具吸引力。

LME废钢品级 – 以重熔废料（HMS）作为参考，相对不同品级如碎废钢，板材废钢

及结构废料有不同的升贴水。

钢铁 - 美国和亚洲
虽然热轧卷（HRC）合约本质上有地域性的，但它们遵循类似废钢的定价模式。美国

平轧市场通常使用中西部（印第安纳工厂交货价）作为装运的定价基础。

在亚洲，尽管近期有大量关税和配额加诸于原产中国的钢材，但热轧卷仍然是中国

出口量最大的钢铁产品。由于中国占全球粗钢产量的50%以上，来自中国的钢铁出

口与泛北亚和东南亚市场的定价高度相关。

热轧卷的品位是定价下游带钢产品的基础，如冷轧卷（CRC）和热浸镀锌卷（HDG）。

总结
世界上大约40%的钢铁生产使用废钢作为原料。随着各州对重工业实施更大的环

保限制，废钢的“绿色”重要性不言自明。 LME废钢合约可以很好地支持这种转变

并对此提供远期价格确定性。

对于钢铁市场而言，热轧卷和平轧产品的最终用途的多样性表明LME的钢铁合约具

有巨大潜力，因为钢铁产业链的指数化和商品化的转变持续存在。

产品 废料 螺纹钢 热轧卷

地区 CFR土耳其 FOB土耳其 美国中西部（印第安纳
州工厂交货价）和中国
出口（FOB天津港）

行业 回收商，拆迁，钢铁生
产商和批发商

建筑，钢铁生产商和贸
易商

汽车，大件家电，建
筑，原始设备制造商，
服务中心，库存商，贸
易商和钢铁生产商
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